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PRAVILA UPRAVLJANJA OTVORENIM INVESTICIONIM FONDOM
»EUROFOND* u postupku transformacije

Pravila upravljanja otvorenim investicionim fondom ,Eurofond® u postupku
transforormacije ureduju uslove i pravila poslovanja Otvorenog investicionog fonda
.=eurofond“ u postupku transformacije, kao i pravne odnose izmedu Drustva za
upravljanje investicionim fondom EUROINVEST AD Podgorica koje upravlja Otvorenim
investicionim fondom ,Eurofond® i vlasnika investicionih jedinica otvorenog investicionog
fonda.

Pravila upravljanja, kao i svi ostali dokumenti Otvorenog investicionog fonda ,Eurofond®
u postupku transfrormacije su vlasnicima investicionih jedinica besplatno dostupna u
sjediStu DrusStva za upravljanje investicionim fondom EUROINVEST AD Podgorica, ul.
Bulevar Sv.Petra Cetinjskog br.78, ili na web stranici www.eurofond.me.

Pregled skraéenih pojmova:

Drustvo Drustvo za upravljanje investicionim fondom EUROINVEST AD
Fond Otvoreni investicioni fond ,Eurofond“ u postupku transformacije
Komisija Komisija za hartije od vrijednosti Crne Gore

Depozitar Hipotekarna Banka ad Podgorica — kao depozitarna banka

Zakon Zakon o investicionim fondovima Crne Gore (Sl. list RCG br.54/11)

Naziv i sjediste Drustva koje upravlja Fondom

Naziv Drustva Drustvo za upravljanje investicionim fondom EUROINVEST AD
Skracéeni naziv EUROINVEST AD Podgorica
Sjediste DruStva  Bulevar Sv. Petra Cetinjskog br.78, Podgorica
Clan 1.
Naziv Fonda

Fond ¢e poslovati pod nazivom: Otvoreni investicioni fond ,Eurofond“ u postupku
transformacije.

Clan 2.
Pravni oblik Fonda
Fond ,Eurofond® u postupku transformacije je otvoreni investicioni fond odnosno

zajedniCka imovina vlasnika investicionih jedinica bez svojstva pravnog lica koji nastaje
2


http://www.eurofond.me

obaveznom zakonskom transformacijom Fonda zajedni¢kog ulaganja EUROFOND AD
Podgorica (u daljem tekstu: postoje¢i fond) osnovanog u skladu sa Uredbom o
privatizacionim fondovima i specijalizovanim privatnim menadzment preduzec¢ima
("Sluzbeni list RCG", br. 8/99, 18/00, 49/01 i 1/02) i organizovanog u obliku fonda
zajedni¢kog ulaganja u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (“Sluzbeni list
RCG”, br. 49/04).

Otvoreni investicioni fond ,Eurofond” u postupku transformacije organizuje se uz
saglasnost Komisije za hartije od vrijednosti br. 04/3-1333/7-12 od 30.07.2012.godine
kojom je izdata dozvola za rad Fondu i Fond upisan u registar otvorenih fondova pod
brojem 2

Fond osniva na neodredeno vrijeme Drustvo za upravljanje investicionim fondom
EUROINVEST AD Podgorica radi prikupljanja nov€anih sredstava javhom ponudom
investicionih jedinica i ulaganja prikupljenih sredstava, u skladu s odredbama Zakona,
podzakonskih akata Komisije u finansijske instrumente na domac¢em i inostranom trzistu
kapitala i novca.

Imovina Fonda je podijeljena na jednake dijelove — investicione jedinice.

Investicione jedinice ,Eurofonda“ u postupku transformacije prilikom osnivanja
otvorenog investicionog fonda u transformaciji dodjeljuju se vlasnicima akcija Fonda
zajednickog ulaganja EUROFOND AD, srazmjerno procentualnom uceS¢u akcionara u
postojecem fondu.

Vlasnik investicione jedinice Fonda moZe prodati investicionu jedinicu ili kupiti
investicione jedinice Fonda na berzi poCev od dana davanja saglasnosti Komisije na
ova pravila kao na osnivacki akt Fonda i izdavanja dozvole za rad Fonda i upisa istog u
registar kod Komisije.

Investicione jedinice su udjeli u drustvu osnovanom u skladu sa ugovorom (kao
zajednicki fondovi kojima upravljaju druStva za upravljanje) ili u skladu sa statutom.
Investicione jednice Fonda i svojina na investicionim jedinicama registruje se u
registrima investicionih jedinica koji se vode u elektronskom obliku, a uvid u podatke o
stanju vlastitih investicionih jedinica dostupan je vlasnicima investicionih jedinica, kako u
sjedistu Drustva tako i upotrebom korisnickog servisa na internet stranici Drustva.

Imovina Fonda je vlasniStvo vlasnika investicione jedinice u Fondu proporcionalno
veliCini njihovih udjela u Fondu i u potpunosti je odvojena od imovine Drustva, koje
upravlja Fondom.

Fondom upravlja Drustvo u svoje ime, a iskljuivo za racun vlasnika investicionih
jedinica.



Fond se osniva transformacijom Fonda zajedni¢kog ulaganja EUROFOND AD i to na
nacin da se smanjuje akcijski kapital Fonda zajedni¢kog ulaganja EUROFOND koji na
dan na dan usvajanja Programa transformacije iznosi 188.183.727,78 EUR i podijeljen
je na 272.158.950 akcija pojedinacne nominalne vrijednosti 0,6914 EUR, u skladu sa
Zakonom o privrednim drustvima i to tako da:

- se sredstva Fonda zajedni¢kog ulaganja EUROFOND na dan usvajanja
Programa transformacije u iznosu od 1.073.839,60 EUR prenose na otvoreni
fond “Eurofond” nastao transformacijom tako da i po tom osnovu akcijski kapital
Fonda zajedni¢kog ulaganja EUROFOND smanjuje za iznos od 4.761.048,31
EUR na iznos od 183.422.679,47 EUR i podijeljen je na 272.158.950 akcija
pojedinacne nominalne vrijednosti 0.6740 EUR.

- za iznos prenijetih sredstava na otvoreni fond 1.073.839.60 izdaje 272.158.950
investicionih jedinica pojedinacne nominalne vrijednosti 0.0175 EUR tako da
osnovni kapital otvorenog Fonda ,Eurofond® u transfrormaciji iznosi 4.761.048,31
EUR.

Investiciona politika i investicioni ciljevi
Clan 3.

Investicionom politikom Fonda se zeli posti¢i ostvarivanje stabilnih prinosa na duzi rok
kroz upravljanje imovinom, bez prekomjernog izlaganja riziku. U budu¢em periodu e se
nastojati odrzati i povecavati vrijednost Fonda a to bi se ostvarilo kroz realizaciju viSe
ciljeva investicione politike, od kojih su najvazniji:

- odrzavanje vlasnistva u privrednim drustvima od znacaja za Fond;
- aktivno upravljanje portfolijom;

- stvaranje uslova za privlacenje stranih investicija;

- evaulacija i pracenje rizika ;

- kvalitetno pozicioniranje na trzidtu kapitala;

Nacin distribucije investicionih jedinica
Clan 4.

Prilikom osnivanja otvorenog investicionog fonda transformacijom Fonda zajednic¢kog
ulaganja EUROFOND, investicione jedinice se dodjeljuju vlasnicima akcija Fonda
zajednickog ulaganja EUROFOND AD, na nacin Sto svaki vlasnik postojeceg Fonda
dobija onaj broj investicionih jedinica koji je proporcionalan njegovom uce$¢u u fondu
koji se transformisSe.

Broj investicionih jedinica pojedinacnog vlasnika mora biti jednak broju akcija koje je
vlasnik imao prije usvajanja programa transformacije postoje¢eg Fonda.
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Od investitora koji su investicione jedinice stekli po osnovu transformacije postoje¢eg
fonda, odnosno u postupku transformacije ne naplacduje se ulazna naknada (troskovi
sticanja investicione jedinice), ali naplacuje se izlazna naknada (troSkovi otkupa udjela).

Clan 5.

Rok u kojem se moze zahtijevati otkup investicionih jedinica stecenih
transformacijom

Akcionari postoje¢eg fonda koji postaju vlasnici investicionih jedinica otvorenog fonda
,=eurofond“ formiranog u transformaciji, koji su investicione jedinice stekli prenosom
imovine postoje¢eg fonda i zamjenom za akcije postojeéeg fonda mogu zahtjevati
otkup investicionih jedinica u skladu sa zakonom.

Clan 6.
Nacin na koji ¢e se vrsiti otkup investicionih jedinica ste€enih transformacijom:

Vlasnici investicionih jedinica ,Eurofond” u postupku transfrormacije pravo na otkup
investicionih jedinica mogu ostvarivati u roku od dvije godine od dana donoSenja
rieSenja Komisije o davanju saglasnosti na program transformacije tj. poCev od
30.07.2012. godine i to svakih 120 dana po prosjecnoj cijeni investicione jedinice u tim
periodima.

Ukoliko nema dovoljno likvidnih sredstava u imovini otvorenog investicionog fonda
.=Eurofond“ u postupku transformacije za isplatu vlasnika investicionih jedinica koji su
zahtijevali ostvarivanje svog prava otkupa, Drustvo ¢e sredstva za isplatu obezbijediti
prodajom imovine otvorenog Fonda.

Drustvo je duzno da vrSi isplatu investicionih jedinica, nakon isteka svakog
pojedinacnog perioda od 120 dana vlasnicima investicionih jedinica koji su podnijeli
zahtjev za otkup investicionih jedinica u svakom pojedinaénom periodu, u roku od 3
dana od isteka ovog perioda.

Ukoliko sredstva za isplatu vlasnika investicionih jedinica, koji su zahtijevali ostvarivanje
prava otkupa, ne mogu biti obezbijedena prodajom imovine otvorenog investicionog
fonda ,Eurofond” u postupku transformacije, u roku od tri mjeseca od dana isteka
svakog pojedinacnog roka za otkup od 120 dana, drustvo za upravljanje je duzno da
izvrSi prenos dijela svake vrste imovine otvorenog fonda, koji je srazmjeran
procentualnom uceSc¢u investicionih jedinica za koje je zahtijevan otkup odnosu na
ukupan broj investicionih jedinica.

Clan 7.



Obracun neto vrijednosti investicione jedinice Fonda

Dnevna neto vrijednost investicione jedinice ,Eurofond® u postupku transformacije na
odredeni dan utvrduje se dijeljenjem vrijednosti neto imovine fonda, izrazene u eurima,
formirane tog dana do 16.00 sati sa ukupnim brojem investicionih jedinica na taj dan.

Dan vrednovanja imovine fonda (t-1) je dan koji prethodi danu (t) tokom kojeg se
izraCunava neto vrijednost investicione jedinice fonda.

Vrijednost neto imovine otvorenog investicionog fonda i neto vrijednost investicione
jedinice obraCunava se za svaki dan.

Clan 8.

Provizija za otkup koju ¢e drustvo za upravljanje naplacivati u korist otvorenog
fonda tokom prve i druge godine poslovanja fonda:

Vlasnici investicionih jedinica otvorenog fonda ,Eurofond” u postupku transformacije koji
su investicione jedinice stekli u postupku transformacije placaju proviziju za otkup
investicionih jedinica u prvoj godini od pocetka transformacije koja iznosi 20%, a u
drugoj godini 10% vrijednosti investicione jedinice.

Provizija za otkup je sastavni dio imovine otvorenog fonda ,Eurofond” u postupku
transformacije.

Drustvo moze donijeti odluku o smanjenju visine izlazne naknade, o ¢emu je duzno
obavijestiti Komisiju i objaviti najmanje u jednim dnevnim novinama uz postovanje
zakonske procedure, napraviti odgovarajuce korekcije u Pravilima i drugim
dokumentima Fonda.

Clan 9.
Uplata novih investicionih jedinica

Otvoreni investicioni fond ,Eurofond® u postupku transformacije moZe poceti sa
primanjem novih uplata i izdavanjem novih investicionih jedinica od dana 30.07 2012.
godine kao dana dostavljanja rjeSenja Komisije br.04/3-1333/7-12od 30.07.2012 o
davanju saglasnosti na program transformacije.

Investicione jedinice fonda se izdaju po cijeni koja se izraCunava na nacin da se neto
vrijednost imovine fonda podijeli sa ukupnim brojem izdatih investicionih jedinica fonda.

U slu€aju kupovine novih investicionih jedinica Fonda Drustvo od ulagaCa naplacduje
ulaznu naknadu u iznosu:
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Do 5.000,00 EUR naknada koju ¢e ulaga€ uplatiti se krece od 1,5% do min 10,00 EUR
0Od 5.000,00 EUR do 100.000,00 EUR naknada iznosi 1,5 %

0d 100.000,00 EUR do 250.000,00 EUR naknada iznosi 1%

Preko 250.000,00 EUR naknada iznosi 0,8 %

U slu€aju prodaje investicionih jedinica Fonda Drustvo od ulagaa naplacuje izlaznu
naknadu u iznosu:
Prve godine izlazna naknada iznosi 20 %

Druge godine izlazna naknada iznosi 10 %

Posle zavrSetka druge godine a samim tim i vremena koje je dato kao rok za proces
transformacije DruStvo ¢e naknadno odrediti izlazne naknade (koje e se primjenjivati
nakon isteka druge godine).

Investicione jedinice ne mogu se izdati prije nego Sto se u propisanom roku i na
propisan nacin uplati neto iznos cijene po kojoj su investicione jedinice izdate.

Clan 10.

Prodaja investicionih jedinica Fonda obavlja se iskljuivo uplatom novéanih
sredstava na racun Fonda kod depozitara. Investitor time ulazi u ugovorni odnos s
Drustvom koje se obvezuje da ¢e uplacenim nov€anim sredstvima upravljati kao dijelom
zajedniCke imovine u skladu sa uslovima navedenim u propisima. Nerezidenti — strana
fiziCka i pravna lica mogu vrsiti uplate na raun Fonda po instrukciji dostupnoj na web
stranici www.eurofond.me.

Zahtjev za prodaju udjela je dostupan u sjedistu Drustva, ul. Sv. Petra Cetinjskog br. 78,
Podgorica i na web stranici www.eurofond.me. Investitor je duzan dostaviti Drustvu
popunjen zahtjev za prodaju li€no, postom, elektronskom postom ili putem faxa.

Kada je nalog dat putem telefona, ovlasceni u€esnik je duzan da, u roku od tri dana od
dana prijema, obezbijedi svojeruc¢no potpisan nalog klijenta, odnosno njegovog
punomochika. lzuzetno, kada klijent ima prebivaliSte odnosno sjediSte van Crne Gore,
ovlasceni u€esnik moze, u roku od tri dana, umjesto svojeru¢nog potpisa obezbjediti e-
mail klijenta kojim se nesumljivo potvrduje da je klijent dao nalog telefonom.

Takode kod ugovaranja telefonom, Drustvo, ovlasceni ucesnik, zadrzava pravo da,
ukoliko sumnja da u roku od tri dana ne moze obezbijediti svojeru¢no potpisan nalog
klijenta, odnosno e-mail klijenta kojim se nesumnjivo potvrduje da je klijent dao nalog
telefonoskim putem, odbije izvrSenje naloga.

Zahtjev primljen neradnim danima smatrat ¢e se primljenim prvog narednog radnog
dana

Otvoreni investicioni fond ,Eurofond” u postupku transformacije je duzan da otkupi
investicione jedinice fonda na zahtjev vlasnika investicione jedinice koji su te
investicione jedinice stekli uplatom nov€anih sredstava po dobijanju dozvole za rad
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otvorenog investicionog fonda ,Eurofond® i to u roku utvrdenom propisom Komijsije, a
po cijeni investicione jedinice na dan podnosSenja zahtjeva.

Clan 11.

Prikaz planiranih troSkova poslovanja Fonda i na€in obracunavanja troSkova
upravljanja:

Tekudi troSkovi obuhvataju sve troSkove koji se pla¢aju iz imovine zajedni¢kog fonda, i
to:
- troSkove poslovanja zajedni¢kog fonda,

- naknade za upravljanje fondom.

Tekuci troSkovi obuhvataju narocito:

1) naknade:

- drustvu za upravljanje fondom,
- depozitaru;

2) naknade za izdavanje dozvole za rad i upis u registar i druge naknade koje
se plac¢aju Komisiji;

3) naknade revizoru;

4) troSkove, provizije ili takse vezane uz sticanje ili prodaju imovine;

5) troSkove vodenja registra investicionih jedinica, uklju€ujuéi troSkove
izdavanja potvrda o transakciji ili stanju investicionih jedinica, kao i troSkove isplate
ucesc¢a u dobiti;

6) troSkove izrade, Stampanja i postarine vezani uz polugodi$nje i godiSnje
izvjeStaje vlasnika investicione jedinice;

7) poreze koje fond placa na svoju imovinu i/ili dobit;

8) troSkove objavljivanja izmjena prospekta i drugih propisanih obavjestenja;

9) druge troSkove odredene posebnim propisima..

lznos tekucih troSkova koji se objavljuje u kljuénim informacijama za investitore
predstavlja ukupni iznos tih troSkova.

Metodologija obracuna tekucih troSkova otvorenih fondova utvrduje se u skladu sa
pravilima Komisije.

Clan 12.

Iznos naknade i troSkova koje je drustvo za upravljanje ovlaséeno da naplati na
teret zajednickog fonda i na€in obraGunavanja naknade i troSkova upravljanja:

Naknada drustvu za upravljanje i naknada depozitarnoj banci obraCunavaju se dnevno
na osnovicu koju ¢ini ukupna imovina fonda umanjena za iznos obaveza fonda po
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osnovu ulaganja (finansijske obaveze) za dan vrednovanja (t-1), a izraCunati iznosi
terete imovinu fonda.

Drustvo za upravljanje otvorenim fondom je duzno da objavi utvrdene dnevne
vrijednosti imovine i obaveza otvorenog fonda, neto vrijednosti imovine otvorenog fonda
i neto vrijednost investicione jedinice otvorenog fonda najkasnije na dan obracuna (t),
na internet stranici Drustva.

Naknada drustvu za upravljanje iznosi 3,5% godiSnje neto vrijednosti imovine
otvorenog Fonda.

Naknada depozitarnoj banci nece biti ve¢a od 0.25% godiSnje neto vrijednosti imovine
otvorenog Fonda.

Naknada za upravljanje ne obraCunava se na sredstva koja investicionii fond ulaze u
druge investicione fondove kojima upravlja isto drustvo za upravljanje, a ukoliko su ti
fondovi i u istoj depozitarnoj banci, naknada depozitarnoj banci se ne obraCunava na
iznose tih transakcija.

Drustvo za upravljanje ne smije naplacivati zajednickom fondu druge naknade i
trosSkove za druge usluge koje pruza investicionom fondu.
Clan 13.

Slu€ajevi u kojima se moze izvrsiti likvidacija zajednickog fonda:

Likvidacija otvorenog investicionog fonda ,Eurofond u postupku transformacije moze
se izvrsiti na nacin i pod uslovima propisanim zakonom i propisima Komisije.

Danom nastupanja uslova za pokretanje postupka likvidacije Fonda Drustvo ne smije
izdavati investicione jedinice fonda.

Danom nastupanja uslova za pokretanje postupka likvidacije zajedniCkog fonda moze
se vrsiti otkup investicionih jedinica fonda pod uslovom da drusStvo za upraviljanje
obezbijedi jednak tretman svih vlasnika investicionih jedinica.

Izlazna naknada ne naplaéuje se u slucaju likvidacije fonda bez obzira na osnov za
pokretanje postupka likvidacije.

Clan 14.

Nacin promovisanja otvorenog fonda u transformaciji:



S namjerom obavjeStavanja javnosti i vlasnika investicionih jedinica, otvorenog fonda
»=eurofond“ u postupku transformacije, o poslovanju Fonda, Drustvo ¢e sva obavezujuca
obavjeStenja sprovesti na nacin i u rokovima propisanim Zakonom i drugim
podzakonskim aktima.

Drustvo u okviru promotivnih aktivnosti koristi razne medijske kanale za objavljivanje
informacija od interesa za investitore u Fond i javnost.

Drustvo obavezno objavljuje sljedecée informacije:

Drustvo za upravljanje duzno je pripremiti i objaviti godiSnji i mjesecCni izvjeStaj o
poslovanju drustva za upravljanje i fonda u transformaciji.

Mijesecni izjestaji o poslovanju drustva za upravljanje i fonda u transformaciji pripremaju
se i dostavljaju Komisiji najkasnije u roku od 5 dana od dana isteka mjeseca na koji se
izvjeStaj odnosi.

Drustvo za upravljanje duzno je godisnji izvjeStaj drustva za upravljanje i fonda u
transformaciji kojim upravlja dostaviti Komisiji najkasnije Cetiri mjeseca po zavrSetku
poslovne godine.

Danom zaklju€ivanja raCuna otvorenog fonda smatrace se dan30.07.2012 kao dan
prijema rjeSenja Komisije kojim se daje saglasnost na transformaciju i dozvola za rad
otvorenom fondu.

Clan 15.
Postupak izmjene Pravila o upravljanju fondom

Izmjene i dopune pravila o upravljanju usvaja odbor direktora, iste moraju biti u skladu
sa zakonom i podyakonskim aktima Komisije. Pravila o upravljavljanju, odnosno njihove
izmjene i dopune daju se na saglasnost Komisiji.

Pravila stupaju na snagu danom davanja saglasnosti Komisije na program
transformacije i ova pravila kao osnivacki akt otvorenog investicionog fonda ,Eurofond”
u postupku transformacije.

Smatra se da se vlasnik investicione jedinice saglasio sa pravilima o upravljanju fondom
kupovinom investicionih jedinica fonda.

Predsjednik Odbora direktora

Sasa Mati¢
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